
Now is the me to speak to your financial planner 

about how they can help you with your financial 

objec ves and goals by sugges ng financial and 

taxa on strategies to help you minimise your taxa on 

liabili es for the current year. 

 

This arƟcle will focus on some of the opportuniƟes 

you can undertake to manage your personal 

taxaƟon affairs. Make sure you discuss these 

strategies with your financial planner to ensure 

they meet your wealth creaƟon strategies and 

goals. 

 

Pre‐pay tax deducƟble expenses  
The 12 month rule allows  you to bring forward claimable tax 

deducƟons if they are paid by 30 June. This helps you if you 

have surplus cash around the end of the financial year and 

can pay these expenses.  Some examples of expenses you 

can pre‐pay include:  

 investment gearing interest costs (but note it may 

not be available under the lending insƟtuƟons loan 

terms)  

 expenses such as annual income protecƟon 

premiums or work related expenses.     

 

Avoid the Medicare levy surcharge 
The Government has made significant changes to the 

Medicare levy surcharge and the private health rebate from 

1 July 2012. If you are currently paying the Medicare levy 

surcharge and want to beat the tax man, you should take out 

private health insurance pre 30 June to avoid paying the 

surcharge again. 
 

Even though you might have private health insurance, you 

may find based on your circumstances and income, your 

private health rebate has reduced this financial year ending 

30 June 2013. To ensure that you understand the full impact, 

contact your health fund for more details. 

 

 

Tax planning opportunities 
prior to 30 June 

Delay any income 
Thinking of selling off a profitable asset, such as shares or 

property? It may be worth deferring this sale unƟl aŌer 30 

June 2013. In doing so, you will delay incurring CGT for 

another financial year. So while you will sƟll need to pay the 

CGT eventually, freeing up short‐term cash flow may be 

beneficial depending on your circumstances. 

 

Maximise tax deducƟons  
It is important that you retain tax receipts for expenses as the 

expenses may be tax deducƟble. Working with your financial 

planner and accountant should assist you in the process of 

maximising your available tax deducƟons.   

 

Note: You should retain copies of your annual investment 

statements for fees that may be deducƟble (such as ongoing 

adviser fees).  For more informaƟon on what adviser fees 

may be tax deducƟble please speak to your financial adviser.  

 

Defer capital gain events  

or uƟlise capital losses 
An opportunity may be available to restructure your 

investment (non‐super) porƞolio prior to 30 June this year.  If 

you have unrealised capital losses it may provide an 

opportunity to realise the assets during this porƞolio 

restructure. 

 

For both investment and superannuaƟon porƞolios, if you 

have no capital losses it may be best to defer the realisaƟon 

of an asset to the next financial year to defer the tax liability.  

It may also be beneficial to realise an asset aŌer the asset has 

been held for at least 12 months to access the capital gain tax 

discount (except if the asset is held by a company). 

 

Speak to your adviser for more informaƟon due to this being 

a complex area of advice  

 

 

 

 



12 Bowman Street, South Perth WA 6151 
PO Box 1457, South Perth, WA, 6951  
Phone (08) 9474 5008 
Email markr@paradigmsp.com.au 

Personal concessional contribuƟons 
Self‐employed, non‐working and reƟrees may find themselves 

in a situaƟon where they can significantly boost their 

reƟrement savings, as well as reducing their taxable income by 

making a personal deducƟble contribuƟon. The simplificaƟon 

of and changes to personal deducƟble contribuƟon rules is one 

such opportunity.  

 

The amount of the personal deducƟble contribuƟon 

was reduced from 1 July 2012. The reduced 

contribuƟon cap of $25,000 per annum applies for 

people of all ages unƟl 1 July 2014.  Note: If you are 

self‐employed, non‐working and reƟred, you need to 

ensure that you will saƟsfy the eligibility criteria and 

you make your personal deducƟble contribuƟon into 

super before 30 June.  

 

UƟlise the medical expense tax offset  

for out of pocket medical expenses  
The medical expense tax offset  is available to taxpayers 

whose income is below $84,000 with net medical expenses in 

the year of income exceeds the current threshold of $2,120. 

The offset is calculated as 20 per cent of the excess of net 

medical expenses over the threshold. If you adjusted taxable 

income is $84,000 or more for singles and $168,000 or more 

for couples or families in 2012/13, the threshold above which 

a taxpayer may claim net medical expenses tax offset will be 

increased to $5,000 (indexed annually) and the rate of 

reimbursement will be reduced to 10 per cent for eligible out 

of pocket expenses incurred. 

 

Your Medicare financial tax statement will help you claim the 

offset in your tax return. The statement shows you how 

much you have paid for medical expenses and how much you 

have claimed back from Medicare. 

 

 

Get your Government co‐contribuƟon 
The Government co‐contribuƟon (of up to a maximum of 

$500) is one of the most straighƞorward and effecƟve ways 

for you to increase your super savings. Employees and self‐

employed people who earn between $31,920 pa and 

$46,920 pa can be eligible. If you are eligible, simply make a 

personal non‐concessional contribuƟon into your super 

before 30 June and the Government will match that 

contribuƟon. 

 

Self‐employed contributors may also be eligible for the 

Government co‐contribuƟon unƟl age 71. Just remember 

that you need to have personal non‐concessional 

contribuƟon in your account that you have not claimed as a 

tax deducƟon. 

 

Note: The proposed changes effecƟve 1 July 2012 have not 

become law and remains as an announcement at the Ɵme of 

compleƟng this flyer. 

Paradigm Strategic Planning is a Corporate Authorised RepresentaƟve No 308310 of Partnership Financial Services Pty Ltd Australian Financial Services 
Licence No. 220381. The informaƟon contained in this informaƟon sheet is of a general nature only and does not take into account your parƟcular  
objecƟves, financial situaƟon or needs.  Accordingly the informaƟon should not be used, relied upon or treated as a subsƟtute for specific financial  
advice.  Whilst all care has been taken in the preparaƟon of this material, no warranty is given in respect of the informaƟon provided and accordingly 
neither My Adviser Pty Ltd nor its employees or agents shall be liable on any ground whatsoever with respect to decisions or acƟons taken as a result of 
you acƟng upon such informaƟon.  Your privacy is important to us.  If you do not wish to receive informaƟon of this  kind in the future, please contact the 
office noted above. 
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